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Resumen: El presente articulo cuantifica el
impacto en la rentabilidad del activo (ROA)
y la rentabilidad del Patrimonio (ROE) de la
implementacion de las NIF en las empresas
del sector curtido y recurtido de cueros,
y fabricacion de calzado y productos de
cuero. Ademas, se identificaron los rubros
contables mas relevantes y su impacto en el
ROE y el ROA de las Pymes; igualmente,
se analizan los principales cambios en la
estructura financiera de las empresas Pymes
de Colombia.
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Abstract: This article quantifies the impact
in the return on assest (ROA) and the return
on equity (ROE) of the implementation of
the IFRS on the companies of tanning and
leather retanning sector and fabrication of
footwear and leather products. Besides, it
was identified the most relevant accounting
items and their impact on the ROE and ROA
of the SMEs, likewise it was analyzed the
principal changes on the financial structure
of the Colombian SMEs companies.
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Resumo: Este artigo quantifica o impacto na rentabilidade dos ativos (ROA) e na
rentabilidade do patrimonio liquido (ROE) da implanta¢do do NIF em empresas
do setor de curtimento e recurtimento de couro e fabricacao de calgados e produtos
de couro. Além disso, foram identificados os itens contabilisticos mais relevantes
e o seu impacto no ROE e no ROA das PME; Da mesma forma, sdo analisadas as
principais mudancas na estrutura financeira das PYMES na Coldmbia.

Palavras-chave: ROA, ROE, NIF, simulagao de Monte Carlo, indice Dupont.

En-Contexto 11(20) e Julio - Diciembre 2023  Medellin - Colombia ® pagina 216 de 318

21
6 ISSN: 2346-3279 © E-ISSN: 2711-0044



Impacto financiero generado por la implementacion... Conte‘(to

Introduccion

Segun MinTrabajo (2019) entre el 70 y el 90 % de la generacion de empleo a nivel
mundial lo generan las MiPymes (microempresas, pequefias, medianas y grandes
entidades) que evidencia la importancia de estas unidades empresariales en la
sostenibilidad y democratizacion del ingreso de los paises, la cual se cumple si se
establecen condiciones de competencia y competencia perfecta.

El esfuerzo investigativo fundamentalmente hace referencia a cuantificar y a
evaluar el impacto financiero generado por la implementacion de las normas de
informacion financiera NIIF en las MyPymes de Colombia en el sector curtido y
recurtido de cueros, y fabricacion de calzado y productos de cuero en Colombia.
Utilizando para esto dos ratios de medicion financiera como son el ROA (Return on
Assets) y el ROE (‘Return on Equity’) por sus siglas en inglés.

Para abordar la investigacion se toman varios aspectos que son de relevante
importancia dentro del contexto general del propdsito investigativo, tales como una
base de datos de las empresas colombianas que pertenecen al sector manufacturero
de cuero y calzado, un segmento del mercado que es de amplio conocimiento por
el acercamiento que se ha podido tener en el asesoramiento contable y financiero,
para lo cual se toman diferentes periodos: un periodo antes de la aplicacion de
las normas internacionales de informacién financiera, y otro periodo posterior,
con aplicabilidad de los estandares internacionales de informacion financiera; esta
informacion es extraida de la pagina de la Superintendencia de sociedades, la cual
a través de un aplicativo conocido como SIREM permite que las empresas puedan
reportar alli su informacion de caracter financiero, plasmada esta informacion a
través de los cinco estados financieros basicos, tales como el estado de situacion
financiera, el estado de resultados, el estado de flujos de efectivo y el estado de
cambios en el patrimonio, incluyendo las notas a los estados financieros, tomadas
como parte integral de los estados financieros basicos.

La metodologia aplicada en la presente investigacion es de cardcter cuantitativa,
con un alcance explicativo de corte transversal analizando estadisticas de la
Superintendencia de Sociedades, tomando un muestreo del 100 % de las entidades
que reportaron informacion financiera, logrando como principal hallazgo como el
efecto del ROA y el ROE son positivos, esto debido mas al cambio porcentual de
las utilidades del afio 2016 con respecto al afio 2015. Este estudio recurre a un
analisis estocastico, mediante la simulacién de Montecarlo del indice Dupont para
determinar el impacto de la implementacion de las NIF en el ROA y el ROE de las
empresas analizadas.
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Es importante contextualizar de manera general el origen y aplicacion en el entorno
internacional y en Colombia de las normas internacionales de informacion financiera;
estas normas o estandares son publicadas por el IASB (/nternational Accounting
Standards Board), las cuales surgen como una necesidad de homogenizar la
informacion de las empresas a nivel internacional afectadas por la globalizacion,
lo cual requiere que los sistemas de informacion sean uniformes para facilitar asi
el intercambio comercial entre paises y empresas del mismo entorno econdmico.

Es fundamental aclarar que cada pais a través de su legislacion fiscal elabora sus
propios métodos de medicion, los cuales, claramente, tienen un efecto recaudador
y de control, el cual esta disefiado exclusivamente para determinar las tasas
impositivas del Estado, dejando de lado la verdadera informacion financiera que es
la que genera utilidad para la toma de decisiones en las compaiiias; por lo anterior
expuesto, podria decirse que desde el enfoque fiscal no se estaba cumpliendo
con las principales caracteristicas de la informacion financiera como relevancia,
comparabilidad, objetividad, utilidad, confiabilidad, oportunidad entre otras.

Material y métodos

De acuerdo con la literatura, esta investigacion se basa en una perspectiva
cuantitativa bajo un enfoque empirico - analitico (Sabaj, 2005), el cual se sustenta
en informacion primaria y en las teorias que dan razén de conexiones hipotético-
deductivas, las cuales permiten la inferencia y deduccion de hipdtesis empiricas.
La revision de la literatura tomo6 como referencia la base de datos de Scopus; se
construy6 una ecuacion de busqueda que incorporaba las palabras clave usadas en
el resumen. Luego, con base en los ejes tematicos nombrados anteriormente, se
dio lugar a la seleccion y filtro de los articulos mds relevantes para este estudio; se
redact6 el marco tedrico, a partir de la consolidacion de los hallazgos o ideas mas
relevantes de cada escrito.

Siguiendo a Snyder (2019), una revision semi-sistematica o narrativa se caracteriza
porque en una ventana de observacion definida analiza el progreso de la investigacion
en un campo determinado, con el propodsito de identificar las tendencias y lineas
de investigacion de mayor relevancia y sintetizar dichas lineas recurriendo a la
narrativa en lugar de mediciones de sus efectos, con el fin Gltimo de proporcionar
un cuerpo tedrico que permita una comprension amplia de tematicas complejas,
como es el caso de la implementacion de las NIF.
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Diseno de la investigacion

El enfoque de la investigacion tiene una perspectiva cuantitativa, cuyo objetivo fue ofrecer
una explicacion del impacto generado por la implementacion de las NIF en la informacion
contable reportada por las Pymes. No existe manipulacion de las variables. El analisis se
hara de manera natural donde se observaran las variables en su contexto natural.

Es de corte transversal (TI.ORG, 2019), el cual es un método de observacion para
analizar observaciones de ciertas variables, recopiladas en un periodo de tiempo
establecido para la poblacion o muestra definida. Igualmente, serd explicativa porque
establece la relacion causa y efecto existente entre la implementacion de las NIF?
y los resultados en los indicadores ROA y ROE de las Pymes de Colombia.

Por tltimo, un enfoque descriptivo que se encarga de caracterizar el evento estudiado
con el propdsito de comprender de forma mas exacta la realidad de las Pymes y la
implementacion de las NIF. En este apartado los resultados no tienen una valoracion
cualitativa, solo se utilizan como medios para entender la naturaleza del fendémeno.

Poblacion y muestra

La poblacion seran las Pymes pertenecientes a los codigos CIIU*
: C1511; C1512; C1513; C1521; C1522 y C1523 del sector de curtido y recurtido
de cueros, fabricacion de calzado y productos de cuero.

Técnicas y fuentes de recoleccion de informacion
Se trabajo con informacion secundaria obtenida para el periodo 2015-2016 en la base
de datos de la Superintendencia de Sociedades. Esta esta compuesta por 81 empresas

del sector curtido y recurtido de cueros, fabricacion de calzado y productos de cuero.

El ejercicio supone que la base de datos disponible es adecuada para el tratamiento
de la informacion y el uso para el cumplimiento de los objetivos de este articulo.

Técnicas de procesamiento de la informacion

La base de datos recolectada serd analizada y estudiada con técnicas propias de la
estadistica y la simulacion de Montecarlo mediante el software @Risk.

3 NIF: Norma Internacional de informacion Financiera.
4 CIUU: Clasificacion Industrial Internacional Uniforme.

En-Contexto 11(20) ¢ Julio - Diciembre 2023 ¢ Medellin - Colombia e pagina 219 de 318
ISSN: 2346-3279 ¢ E-ISSN: 2711-0044



Conte‘(to Zea, F. y Gaviria, R.

Mediante la simulacion de Montecarlo es asequible generar informacion de vital
importancia para el analista de informacién financiera, una vez que es posible
calcular probabilidades de ocurrencia de variables como el ROE y la esperanza de
rentabilidad o el riesgo de una empresa. Para ello, se define la variable aleatoria X,
que sera la que refleja la rentabilidad del negocio —a través del modelo DUPONT?,
por ejemplo—, y se obtiene un nimero significativo de casos de esta para conocer
su distribucion de probabilidad.

El primer paso sera determinar como estd formada la variable aleatoria X. En
otras palabras, se fragmenta en las diferentes variables aleatorias que la componen
(ingresos, costos, gastos, activos, pasivo, patrimonio, costos fijos, costos variables,
impuestos, entre otras). En el método de Montecarlo podemos utilizar como
variable aleatoria cualquier componente de la férmula del sistema Dupont, teniendo
en cuenta la obligatoriedad de que dicha variable aleatoria debe ser totalmente
conocida, es decir, se tiene claridad sobre su funcion de probabilidad. Para el caso
del sistema Dupont se utiliza la formula extendida de la siguiente ecuacion:

[Ecuacion 1]

— Beneficio Neto " BAT , BAIT ,Ventas, Activos

ROE BAT BAIT Ventas Activos Patrimonio

Donde, Beneficio Neto/BAT®, se denomina efectos tributarios e indica las unidades
de beneficio neto disponible por cana unidad del beneficio antes de impuestos. Es
decir, cuantifica el impacto del pago de impuestos en las utilidades de la empresa.

Por su parte, (Activos/Patrimonio) * (BAT/BAIT), es el denominado
apalancamiento financiero; cuando su valor supera la unidad (1), significa que la
deuda esta incrementando el ROE. Cuando es menor de 1os efectos del crédito son
negativos en la utilidad de la empresa. Si es uno, no existe repercusion

BAIT/Ventas, determina el EBIT Marginal o Margen BAIT’, que cuantifica la
rentabilidad obtenida antes del pago de intereses e impuestos; también se le conoce
como margen operativo. Por ltimo, las Ventas/Activos reflejan la eficiencia de los
activos para generar ventas.

Con todas las variables aleatorias definidas —con su funcion de densidad— se
establece la relacion funcional obteniendo como resultado el modelo Dupont
estocastico; se procede a conseguir valores posibles de todas y cada una de las

Simulacion Montecarlo: un algoritmo computacional que utiliza un muestreo aleatorio repetido para obtener la
probabilidad de que se produzcan una serie de resultados

¢ BAT: Beneficios antes de Impuestos.

El BAIT es también conocido como EBIT, beneficio antes de intereses e impuestos o beneficio de explotacion
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variables aleatorias. Al sustituir estos valores en la funcion del sistema Dupont, se
consigue un valor del ROA y ROE de la empresa.

Técnicas de Analisis. Se analiza la base de datos obtenida de la Superintendencia de
Sociedades. Se desarrolla un analisis Dupont, mediante simulacion de Montecarlo,
con los ajustes de distribucion de mejor ajuste para los valores del indicador del afio
2015 versus los valores del afio 2016.

Se determinan las distribuciones de mejor ajuste para cada una de las cuentas definidas
en la operacionalizacion de las variables mediante el uso del software @Risk.

Posteriormente, se determinan a través de la estructura del sistema Dupont los
calculos para el ano 2015, sin NIF y el afio 2016 con NIF, para comparar los
cambios en las partidas mas importantes de los balances y determinar el impacto de
las NIF en los indicadores ROE y ROA.

Para ello, se definen las funciones de distribucion de mejor ajuste para cada una de las
partidas que se analizaran, se elabora un analisis tornado y se determina el coeficiente de
correlacion de Spearman® para determinar la incidencia de las partidas mas significativas

Analisis de Tornado

Este método difiere del método de sensibilidad basado en correlacion integrado,
porque esta herramienta comprueba cada suposicion, variable de decision o celda
precedente de forma independiente. Al analizar una variable, la herramienta congela
el resto de las variables en sus valores base. Esto mide el efecto de cada variable
en la celda de prevision al eliminar los efectos de las demas variables. Este método
también se conoce como “perturbacion de una en una” o “andlisis paramétrico”.

La herramienta Analisis de Tornado es util para:
*  Medir la sensibilidad de variables de salida.

e Realizar rapidamente un filtrado previo en el modelo para determinar cudles
son los candidatos mas adecuados para definirse como suposiciones o variables
de decision.

La herramienta Andlisis de Tornado experimenta el rango de cada variable
explicativa del sistema Dupont en percentiles y, a continuacién, calcula el valor
del ROE estimado en cada punto. El grafico de Tornado muestra la oscilacion entre

8 El coeficiente de correlacion de Spearman: es una medida no paramétrica de la correlacion de rango. Se utiliza

principalmente para el analisis de datos.
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los valores de prevision maximos y minimos para cada variable. La variable que
provoca la mayor oscilacion aparece en la parte superior y la variable que provoca
la menor oscilacion aparece en la parte inferior. Las variables superiores tienen
el mayor efecto sobre la prevision, mientras que las variables inferiores tienen el
menor efecto sobre la prevision.

Coeficiente de correlacién de Spearman

En estadistica, el coeficiente de correlacion de Spearman, p (rho) es una medida
de la correlacion (la asociacion o interdependencia) entre dos variables aleatorias
(tanto continuas como discretas). Para calcular p, los datos son ordenados y
reemplazados por su respectivo orden.

El estadistico p viene dado por la expresion:

[Ecuacion 2]

_ 4 _ _6%D?
P= N(N2-1)

donde D es la diferencia entre los correspondientes estadisticos de orden de x - y. N es
el niimero de parejas de datos. Se tiene que considerar la existencia de datos idénticos
a la hora de ordenarlos, aunque si estos son pocos, se puede ignorar tal circunstancia.

Para muestras mayores de 20 observaciones, podemos utilizar la siguiente
aproximacion a la distribucion t de Student:

[Ecuacion 3]

p=1+ 2

‘/(1—92)/(11—2)

La interpretacion de coeficiente de Spearman es igual que la del coeficiente de
correlacion de Pearson. Oscila entre -1 y +1, indicando asociaciones negativas o
positivas respectivamente, 0 cero, significa no correlacion, pero no independencia.
Un coeficiente de correlacion por rangos, inversiones entre dos ordenaciones de
una distribucion normal bivariante.
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Resultados
Simulacion del valor de los Activos para los afios 2015y 2016

El primer paso para el analisis de la informacion consistio en determinar el mejor
ajuste para los activos del afio 2015 de las 81 empresas de la poblacion estudiada.

Aplicando los datos obtenidos en el SIREM en el software @Risk, nos da como
resultado que, con un 94,2 % de confianza el valor de los activos se ubica en el
intervalo [875,303; 808,303,450], el valor promedio fue de 16,244,344 con una
desviacion estandar de 33,757,911.

Por su parte, el valor de los activos del afio 2016, una vez aplicados los datos
obtenidos en el SIREM, aplicados el en software @Risk, determina que, con un 95
% de confianza, los activos se mueven en el intervalo [1,078,200; 157,000,000],
el valor promedio fue de 17,382,511 con una desviacion estandar de 42,636,540.

El valor del patrimonio oscila en el intervalo [-441,223;17,260,000], con un nivel
de confianza del 95 %. Se anota que algunas empresas presentan un valor de
patrimonio negativo, lo que las hace inviables desde el punto de vista financiero,
porque los pasivos estan superando los activos y es muy probable que caiga en
insolvencia técnica y posible quiebra. El valor promedio del patrimonio para el afio
2015 asciende a 7.554,59.

Por su parte, el valor del patrimonio en el afio 2016 (con NIF), oscila en el intervalo
[-405,759;841,273,590], con un nivel de confianza del 95 %. En la misma linea del
aflo 2015, ciertas empresas contintian con un valor de patrimonio negativo. El valor
promedio del patrimonio para el afio 2016 asciende a 7,280,147.

Simulacion del valor de la Utilidad Bruta

La utilidad bruta del afio 2015 oscila en el intervalo [-13,748; 11,669,831], con
un valor promedio de 158,122 y una desviacion estandar de 2,075,648, lo que
manifiesta una alta volatilidad de las utilidades en las empresas de la muestra;
esto implica que, como existen empresas de elevadas utilidades, se presentan en la
muestra empresas en condiciones precarias en cuanto a la generacion de utilidades.

La utilidad bruta del ano 2016 oscila en el intervalo [-6,232,107; 9,0005,987],
con un valor promedio de 202,070 y una desviacion estandar de 1,164,116, lo
que manifiesta una alta volatilidad de las utilidades en las empresas de la muestra.
Esto implica que, como existen empresas de elevadas utilidades, se presentan en la
muestra empresas en condiciones precarias en cuanto a la generacion de utilidades.
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Analisis de los Ingresos afio 2015

La cifra de los ingresos simulados para el afio 2015 evidencian cémo se ubican en
el intervalo [-181,895; 9,397,539], con un nivel de confianza del 95 %. El valor
promedio asciende a 9,397,538 millones, con una desviacion estandar de 19,942,696,
permitiendo entender que no se observa una alta desviacion con respecto a la media.

Analisis de los Ingresos afio 2016

Por su parte, los ingresos simulados para el afio 2016 dan como resultado una
ubicacion en el intervalo [-213,208; 841369,330], con un nivel de confianza del 95
%. El valor promedio asciende a 8,869,938 millones, con una desviacion estandar
de 18,874,212

Analisis del Modelo Dupont

[Ecuacion 4]

Beneficio Neto " BAT ,, BAIT ,Ventas,,
BAT BAIT Ventas Activos Patrimonio

Activos

ROE =

Luego de correr las diferentes simulaciones para determinar las distribuciones de
mejor ajuste para las partidas bajo analisis, se observa como el pasivo promedio de
las 81 empresas de la muestra pasa de 19,190,152 a 71,860,600, lo que representa
un incremento promedio de los pasivos de un 274,47 %.

Por su parte, los activos pasan de 16,288,459 a 17,358,638 exhibiendo un incremento
del 6,57% en el periodo 2015-2016. Las ventas, presentan un deterioro del 6,82
% en el afio 2016 con respecto al afio 2015. Esta situacion no es atribuible a la
implementacion de las NIF; no obstante, afectara de forma negativa el desempefio
del sector en cuanto a los indicadores ROA y ROE, sobre todo porque se presenta
una pérdida de eficiencia en el sector al caer la rotacion de activos de 0,58 a 0,51;
la cifra anterior muestra cémo en el afio 2015 por cada peso en activos el sector
estaba percibiendo ingresos de 0,58 pesos y para el afio 2016 pasa a percibir 0,51
pesos. Se evidencia una eficiencia por debajo de la unidad para el sector, lo que, de
alguna forma, sefala baja competitividad del sector. En cuanto al margen bruto de
utilidades, se registra una leve mejoria al pasar de 1,68 % al 2,30 %. No obstante,
las cifras son reveladoras de la baja competitividad del sector, de cada 100 pesos de
venta las empresas perciben en promedio 1,68 pesos como margen para cubrir los
costos y gastos fijos y generar utilidad para el accionista.
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Tabla 1
Impacto de la Implementacion de las NIF en el ROA y el ROE

AnalisisDupont - Impacto NIF

Beneficio Neto B.A.T B.ALT
Sin NIF Sin NIF Sin NIF
Con NIF Con NIF Con NIF
Camb. % Camb. % 36,98% Camb. % 2,92%
Ventas netas
Sin NIF
ROA Con NIF
Camb. %)
Sin NIF 0,53% Activo corriente
Con NIF 0.63% Ventas / Activos Sin NIF 8.770.489
Difer. 18,30% Sin NIF | 0.61 Con NIF [IETAIELE!
2 Con NIF 0,64 Activo total Camb. %
dif Sin NIF 28.111.720
Con NIF 28.427.313 Act. Permanente
ROE Camb. % 1.12% SinNIF [BRCEGEER
Sin NIF 2,06% Con NIF 18.854.778
ConNIF | 2,53% Camb. %
dif 22,67%
Ventas / Patrimonio Patrimonio Pasivo total
Sin NIF ‘ 3,86 Sin NIF Sin NIF
Con NIF 4,00 Con NIF Con NIF
dif Camb. % -2,49% Camb. % 55.47%
Beneficio Neto / BAT BAT / BAT BAIT / Ventas
SinNIF | 72,00% < |SinNIF ] 65.28% | o |SinNIF | 1.87%
ConNIF | 62,87% Con NIF 86,88% Con NIF 1,80%
dif dif dif

Nota. Elaboracion propia con datos de la superintendencia. Software @Risk.

Con las cifras expuestas en la Tabla 1 anterior, en los resultados se evidencian unas
tasas de rentabilidad que destruyen valor para el sector y la economia en general,
una vez que estdn muy por debajo de las tasas de interés pagadas por los bancos en
DTF a 90 dias, que, segun el Banco de la Republica, para el mes de diciembre de
2016 ascendia a 6,92 % y para diciembre de 2015 ascendia a 5,24 %.

Conclusiones

Para el analisis del impacto de las NIF se recurrié a un analisis extendido del
indicador Dupont, del cual, segiin los hallazgos expresados en la Tabla 1, es posible
afirmar que, para las empresas del sector bajo andlisis, en promedio el cambio
porcentual del ROA y el ROE, luego de la implementacion de las NIF, es positivo.
A pesar de que los ingresos disminuyeron, la utilidad en términos porcentuales se
aumento, lo que tiene implicaciones fiscales para el pago de impuestos.
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El modelo desarrollado igualmente permite evidenciar como los impactos de la
implementacion de las NIF en el sector de calzado y cuero afect6d de forma positiva
los activos que se incrementaron en un 6,57 % en el aflo 2016 con respecto al
2015. Los pasivos sufrieron un incremento del 14,5 %, lo que implica mayor
endeudamiento y pérdida de control de la empresa, asi como aumento del riesgo.
La rotacion del activo cay6 de 0,58 a 0,51 con una reduccion del 12,26 %; a su
vez, el apalancamiento se incrementd en 8,99 % aumentando de forma paralela
el riesgo de un sector que produce tasas de rentabilidad relativamente bajos y un
margen bruto de solo 1,68 y 2,30 para los afios 2015 y 2016 respectivamente,
evidenciando que un margen tan reducido no permite asumir riesgos al incrementar
el apalancamiento financiero. Por su parte, el efecto en el ROA y el ROE es
positivo, pero obedece mas al cambio porcentual en las utilidades que fue del 27,13
% del afio 2016 con respecto al 2015, y este aumento absorbio6 el impacto negativo
del aumento de los activos y la respectiva reduccion de la rotacion de activos que
evidencia una pérdida de eficiencia del sector y, por tanto, una repercusion negativa
en el ROAy el ROE.

Esto, debido mds al cambio porcentual de las utilidades del afio 2016 con respecto
al ano 2015. Este estudio recurre a un analisis estocastico, mediante la simulacion
de Montecarlo del indice Dupont para determinar el impacto de la implementacién
de las NIF en el ROA y el ROE de las empresas analizadas.

Del estado de la cuestion sobre implementacion de las NIF, es posible afirmar que
se requiere de un cambio conceptual y de paradigma sobre principios que rigen
el proceso contable; ademas, la incidencia de la implementacion de las NIF —en
otros paises de Latinoamérica— subraya como las areas de mayor sensibilidad son
la incorporacion de activos financieros, los activos no corrientes, pasivo financiero,
el patrimonio y los ingresos.

Frente a la evolucion historica del sector, se resalta como el consumidor interno
sustituye los productos elaborados en pieles por materiales sintéticos y textiles,
reflejando el impacto del bajo precio en la sostenibilidad del sector (Departamento
Nacional de Planeacion (DNP), 2018). Se concluye como las empresas nacionales
deben migrar hacia una mayor produccion de bienes elaborados a partir de materias
primas como el caucho, papel, cartdon y plasticos, para reducir los altos costos de
las materias primas, principal componente del costo directo y responsable de la
reduccion de utilidades en el sector del calzado.

Otro aspecto relevante reside en la alta participacion del calzado popular en el
porcentaje de la produccioén y comercializacion de calzado en Colombia, el cual
es un mercado de calidad media y precios relativamente bajos. Por ultimo, se
subraya como la mayor actividad productiva y comercial se concentra en Bogota,
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Bucaramanga, Medellin, Cucuta, Cali y, con menor representatividad, en el eje
cafetero y Pasto (Procolombia, 2023).

Este estudio se focaliza en el analisis de los activos, el pasivo y el patrimonio, y
se diferencia de otros estudios en su enfoque innovador de analizar un modelo
Dupont estocéstico, en el cual se determinan las distribuciones de probabilidad de
mejor ajuste para las cuentas, y se visualiza, mediante simulacién de Montecarlo,
el efecto de la implementacion de las NIF en la eficiencia y apalancamiento de las
empresas del sector del cuero y calzado de Colombia. Se recurre al modelo Dupont
extendido para determinar el impacto en el ROA y el ROE de las empresas bajo
estudio; por ultimo, la comparacion del periodo 31 de diciembre del 2015 hasta el
31 de diciembre del 2016 indic6 que el efecto de la implementacion de las NIF para
el sector implico un deterioro del ROA y el ROE, aunado a la disminucion de las
ventas y el incremento de los pasivos.
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