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Resumen  

 

La fuga de capitales a destinos más seguros, ha sido una de 

las variables que conllevan a una incertidumbre financiera, los 

inversionistas optan por resguardar su capital ante activos 

“seguros” como el dólar, especialmente en bonos del Tesoro 

de los Estados Unidos y ante los pronósticos negativos de 

crecimiento económico a nivel mundial y regional, este artículo 

menciona los principales efectos que se presentaron en los 

mercados, con especial énfasis en Colombia. La información 

que se presenta a continuación; describe el comportamiento de 

estos mercados durante las primeras tres semanas en las que 

este continente estuvo en contacto con el virus. Utiliza una 

metodología mixta, ya que para obtener mejores respuestas 

fueron usadas ambas técnicas. Es por esto que se brindará 

una mirada cuantitativa de lo ocurrido con el petróleo, el dólar y 

algunos mercados de capitales como el Dow Jones y el Colcap 

Msci. 

 

Palabras clave: Moneda, SRAS-COV 2, mercado de capitales. 

. 

 

 

Abstract 
 

The flight of capital to safer destinations has been one of the 

variables that lead to financial uncertainty, investors choose to 

protect their capital in "safe" assets such as the dollar, 

especially in U.S. Treasury bonds, and in view of the negative 

economic growth forecasts at world and regional level, this 

article mentions the main effects that occurred in the markets, 

with special emphasis on Colombia. The information presented 

below describes the behavior of these markets during the first 

three weeks in which the continent was in contact with the 

virus. This is why a quantitative view of what happened with oil, 

the dollar and some capital markets such as the Dow Jones 

and the Colcap Msci will be provided. 
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Introducción 

 

Debido al confinamiento y a toda la emergencia sanitaria que se produciría por el covid-19, la economía no sería 

ajena a repercusiones positivas o negativas de un país, de una nación –o como fue en este caso, del mundo- 

siendo el talento humano; la que visibilizara el rol tan importante que juega ya sea para dinamizar o para 

paralizar los ingresos operacionales y no operacionales de las compañías. De alguna manera, la emergencia 

conllevaría a nuestro País a consecuencias negativas, como: el cierre de empresas, despidos masivos, entre 

otros, ya que muchos empresarios tomarían la decisión de vender sus acciones u organizaciones para poder 

asegurar su patrimonio. Con el pasar del tiempo, la situación del país podría cambiar, ya que con la idea de la 

reapertura de la economía fuera a mitigar el deceso que se presentó en ella. No obstante, muchos empresarios 

tomarían la decisión de comenzar de nuevo, para poder ayudar con la reactivación.  

 

En el frente económico, el impacto del COVID-19 se siente en la caída en los mercados financieros, lo que obligó 

a cerrar las puertas de mercados tan robustos como lo fue el Wall Street, los precios del petróleo y el crecimiento 

global el 9 de marzo. Trayendo a colación esta información, como se desarrollaría la intervención del estado ante 

dicha situación. 

 

La pandemia del COVID-19 afecta no solo la salud de los colombianos, sino también la economía de todo el 

país. Uno de los efectos más importantes del coronavirus es el fortalecimiento del dólar estadounidense. Según 

datos del sistema de negociación en línea de la Bolsa de Valores de Colombia del viernes 7 de enero de 2022, el 

valor promedio de esta moneda es de $4.043,63. (Bolsa de Valores de Colombia , 2022) 

 

Además, el portal anunció que Colombia se perderá en la moneda más depreciada del mundo en 2021. Algunos 

analistas opinan que la elección presidencial en Colombia del domingo 29 de mayo está causando estragos en 

este fenómeno. Cabe mencionar que el candidato Gustavo Petro recibió el mayor cariño en las encuestas más 

importantes del país. (Pérez, 2022) 

 

Cabe mencionar que desde 2021 el peso colombiano se ha depreciado 14,20%, más que países como Turquía 

(-14,03%) y Argentina (-13,25%). Otro factor que incide en la apreciación del dólar es el aumento de las tasas de 

interés por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos. Varios bancos centrales de EE. UU predicen que 

la tasa de interés de referencia del banco central descenderá al 0,9% en 2022. (Forbes Staff, 2022). "El aumento 

de las tasas de interés presiona el alza del dólar. Cuando suben las tasas de interés en los países más ricos, 

hace menos atractivas las inversiones de países emergentes, lo que es menos dólares entrando al país", 

comentó Luis Fernando Mejía, director de Fedesarrollo, en entrevista con el medio citado anteriormente. Algunos 

de los productos afectados por el alza del dólar son: electrodomésticos de línea blanca, los vehículos y el turismo 

en el extranjero. (Herrera , 2022). 
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Desarrollo 
 

La prioridad para todos los entes gubernamentales, las diversas agencias y organizaciones es asegurar y 

proteger la felicidad y la salud de sus habitantes. Sin embargo, aunque la naturaleza del virus SRAS- COV- 2 y la 

situación de emergencia, están relacionadas principalmente con la salud, la pandemia ha afectado a todos los 

sectores que jalonan la economía del país. 

 

Cuando hablamos de moneda, nos referimos a un papel o valor que favorece a una determinada persona a 

cambio de una entidad, cuyo valor; lo determina cada país por medio de la generación de valor. No obstante, al 

hablar de dinero; el término, se refiere al metal y al papel, también conocido como efectivo. Por otro lado, 

mencionamos valor del dinero, es un activo que los bancos centrales se encarga de acumular y regular su valor. 

Este valor se obtiene estableciendo o asignando un valor fijo al país u organización. En el mercado de divisas, 

las transacciones se realizan diariamente a favor de un par de divisas y esto se refiere a la comparación de valor 

entre dos pares de las monedas, por lo que a menudo son volátiles, lo que significa que pueden crear una 

volatilidad negativa. 

 

Al igual que el mercado de valores, el interés o la carencia de una divisa, puede hacer que su valor suba 

(aprecie) o baje (deprecie). El tamaño de la compra y venta de una moneda -como los dólares estadounidenses- 

determina su valor en relación con su competencia o su comparación. Cuando una situación relevante tiene un 

impacto económico, afecta a una comunidad, región, país e incluso al mundo entero, el impacto que esto puede 

conllevar a impactos económicos, culturales, y sectoriales que recuperarse de estos elementos pueden tomar 

años. 

 

Ahora bien, Colombia tiene su propia moneda identificada como COP (peso colombiano) y su moneda 

comparativa es el dólar estadounidense (USD). Y en la siguiente gráfica, podemos visualizar el impacto que se 

ha presentado en los últimos años del peso colombiano: El dólar, se usó como elemento comparativo debido a 

que el 60% del comercio Internacional, se transa en dólares estadounidenses. Otro de los motivos, es que, en el 

país, la moneda avalada para realizar transacciones tanto nacionales como en el mercado Global. 

 

Gráfico 1. Precios de Cotización USD-COP

 
Set Icap. (2022). 
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En el ámbito económico, en la gráfica podemos observar que las restricciones iniciales de la pandemia han 

afectado directamente los flujos de ingresos en los sectores económicos. Todo esto, en comparación con la 

actualidad, La divisa del peso colombiano, ha presentado una desvalorización con respecto al dólar lo que 

dificulta el acceso a los bienes y servicios tradicionales para la comunidad. Para mitigar esta crisis, es importante 

implementar planes de contingencia, como el control de la deuda pública. En Colombia; el año 2020, creció 

4.576 millones desde 2019 cuando fue en el 2020 de 155.795 millones y en el 2019 era de 151.219 (Banco de la 

República, 2019 

 

Gráfico 2. Deuda pública Colombiana. 

 
Elaboración Propia con base en la Tasa intercambiaría de Banco de la República (2022) 

 

La tasa intercambiaría del gráfico anterior; es un buen referente para conocer el nivel de la tasa refleja las 

condiciones de liquidez en el mercado monetario local. La TIB es calculada por el Banco de la República como el 

promedio ponderado por monto de estos préstamos interbancarios y nos ayuda a validar. Ahora bien. La gráfica 

nos muestra que la afectación más fuerte que se presentó en el mercado monetario a inicios del año 2020-2021 

y 2022, cuando por estas fechas, se presentó las novedades de pandemia (inicios del cierre económico, mayor 

pico de casos contagiados de COVID tanto del 2021 como 2022).  

 

En el ámbito Fiscal, el sector de salud jugó un elemento decisivo a la hora de la asignación de financiación. El 

estado solicitó a entes internacionales como el Fondo Monetario Internacional (FMI), el Banco Mundial y el 

Banco Interamericano de Desarrollo (BID) una deuda que oscila entre los 700 millones de dólares, contribuyendo 

en gran medida a la desvalorización del peso colombiano. (Banrep, 2022). 

 

Estas inyecciones, se solicitaron con el objetivo extender la capacidad de crédito del sistema para atender a la 

demanda de créditos de los sectores empresariales, ante la suspensión súbita de sus ingresos. En este ámbito, 

el estado colombiano no ha logrado los objetivos de manera óptima y eficiente debido a que la capacidad 

crediticia del sistema financiero contribuyó a que la capacidad del pueblo no cuenta con la capacidad crediticia 

del sistema financiero, afectando aún más las finanzas nacionales, generando la ampliación de la oferta masiva 
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de crédito que sin duda; necesitan las medianas y pequeñas empresas para seguir subsistiendo ante la situación 

de cierre. 

 

En temas de inflación como tal, la siguiente gráfica que observarán; la pandemia se registró un desplome del -

7,7%, como consecuencia de la suspensión generalizada de todos los países, los cierres totales de comercio y 

producción a nivel mundial. De esta manera; tanto en el año 2020 como en el año 2021 se registran como la 

mayor caída -2020- y el repunte más alto de la historia de Colombia -2021-. 

 

Gráfico 3. Crecimiento del PIB (% anual) - Colombia 

 
Elaboración propia con base en el crecimiento producto interno bruto, DANE (2022). 

 

Ahora, en el año 2020; las actividades de varios sectores de la economía; las actividades se redujeron en 37% y 

49%, respectivamente, por las medidas cautelares, los costos económicos asociados fluctúan entre 48 y 65 mil 

millones de dólares. Por su parte, Investigaciones económicas de la Universidad de los Andes (CEDE), estima 

que cerrar con medidas cautelares a los sectores más vulnerables costará al menos 10% del Producto Interno 

Bruto (PIB) mensual. Las diferentes regiones tendrán diferentes impactos en su estructura económica, el nivel de 

informalidad de la fuerza laboral y los vínculos entre los sectores económicos.  
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Gráfico 4. Comportamiento de las inversiones de cartera en Colombia 

 
Banrep. Flujo de inversión extranjera de cartera en el mercado local colombiano reportado en la balanza de pagos de 

Colombia año 2020, (2022). 

 

Gráfico 5. Comportamiento de las inversiones y fondos de inversión 2021. 

 
Banrep. Flujo de inversión extranjera de cartera en el mercado local colombiano reportado en la balanza de pagos de 

Colombia año 2021 (2022). 

 

En ambos gráficos, podemos evidenciar que el año 2021 los rubros de inversión y créditos en el ámbito de 

inversión en los productos financieros de Colombia presentaron un descenso; lo que conlleva a considerar que el 

flujo de ingreso tan alto no fue por este rubro, sino por la inyección de los créditos aprobados por entes 

internacionales para Colombia. 
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Por último; aunque la naturaleza del virus y la emergencia es principalmente médica, todos los sectores, incluido 

el económico, se ven afectados por esta pandemia. Como se ilustra en la siguiente gráfica; Colombia en el año 

2021, el manejo que en Colombia ha tomado respecto a la propagación del virus, en términos generales, han 

unidos diversos esfuerzos para que el nivel poblacional permanezca protegido ante la propagación. 

 

Gráfico 6. Registro de registros positivos y muertes en Colombia por COVID-19 

 
Organización Mundial de Salud (2022). 

 

El impacto devastador de la pandemia en la economía colombiana es claro. Ante la decisión del gobierno de 

reabrir todos los sectores de la economía, A. Héctor Kahn, médico de salud pública y epidemiólogo, enfatizó que, 

a pesar de las medidas integrales, la intervención a nivel local es necesaria. Por tanto, el principal reto de las 

empresas, y por ende de la economía es identificar las estrategias para generar una reapertura en el mediano 

plazo que ayude a mitigar el cierre económico que se generó. Por otro lado, la reforma a los tributos, sin duda 

deberá nuevamente ser modificada debido a que la inflación y la incertidumbre que se generará para los 

próximos años un impacto que golpeará principalmente los sectores económicos 

 

Conclusiones 
 

En conclusión, podemos argumentar que el año 2021 fue un año de crecimiento gracias a las inyecciones de 

dólares que se generaron en Colombia, aunque ha llevado a que la moneda colombiana disminuya su valor, a la 

reapertura económica y mundial y los avances científicos al identificar el antídoto para la población colombiana y 

a la capacidad positiva del PIB al mejorar la comercialización de bienes y servicios. 

 

Las medidas de estímulo introducidas por la política monetaria y la transición del gobierno nacional a empresas y 

consumidores en 2020 han fortalecido la demanda interna, que se vio fuertemente golpeada al inicio de la 

pandemia. Esta respuesta política inicialmente contribuyó a la tendencia de recuperación que comenzó en el 

tercer trimestre de 2020 cuando se relajaron las medidas de distanciamiento social. Esta tendencia se aceleró en 

el primer trimestre de 2021, cuando la economía creció 1,1% y 2,0% después de ajustar por los efectos de 

calendario de cada año.  

 

Al igual que el resto del mundo, la economía colombiana está experimentando uno de los mayores impactos de 

la pandemia de Covid-19. Luego de un sólido desempeño en 2019, con Colombia creciendo 3,3% en 

comparación con 0,1% en América Latina y el Caribe (CEPAL, 2020), se espera que Colombia registra un 
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crecimiento económico cercano al 3,5% en 2020. Sin embargo, el primer trimestre del año termina con dos 

choques que golpeará la economía global en el corto y mediano plazo: la propagación del Covid-19 y una fuerte 

caída en los precios mundiales del petróleo. 
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